
 חות "מצגת דו
כספיים

ןושאר ןועבר
2 0 2 4

ליתאנגב חוודי החוס נאו הבחיימ החוסהנ -תווח נםותרג*



יתשפט מהרההב

2

  .5991 שנתמ Private Securities Litigation Reform Act יקאימרהא קחוב ןתעומשמכ ידעת יפנ צופות ותהצהר לתלכו זו מצגת
  יכפ ,ידעת יפנ תופוצ תצהרולה שרקב  safe harborאותהור של ייסוכה תחת ללכילה עדונו הלא ידעת יפנ תופוצ רותהצה

 Securities Exchange Act  קחוה של 21E ףיעבסו ,ןקשתו יכפ ,3319 תשנמ  Securities Actקחוה של 27A ףיעבס עבקשנ
  ,הלבהג אלל ,ותבלר ,תיוורטסיה בדותעו ןשאינ זו מצגתב לותולכה תצהרוהה כל ."(רסהבוה קחו)" ןקושת יכפ ,4319 שנתמ

 םיעדיה שגתהו הברחה של םיטקירוהפ וילטפופור של תלוכויה ,ברהחה של יותכנוהתו יתקהעס היטגטרלאס ענוגב רותהצה
  תירכממ תורומוהת םאומתה EBITDA-ה ,נסותכהה ,כספיותה אותוצהת ןכו ,יחהמצל לאינצטפוהו קהשו נויותמהזד ,םיילעותפ

  ,"יצפו" ,"יותלה יךצר" ,"יהיה" ,"לכוי" ,"ןכית" ,"ישוע" םילימה .ידעת יפנ פותצו תהרוהצ הן ,ידעתב הברחה גיששת למשח
  ,"ישרפא" ,"לקושל" ,"יךשמלה" ,"לאיטנצפו" ,"זותחל" ,"ךיערלה" ,"ןימהאל" ,"שחפל" ,"ףאושל" ,"ןכנמתו" ,"לצפות" ,"ןונכמת"
 אך ,ידעת יפנ צופות תוהצהר זהותל עדונו ,םימדו םייטויב או הלילשה דרך על להא םייטויב או ,ןיהתיוטה או "מטרה" ,"יותזחת"

  .לוא םייטויבב או םילימב שותמשתמ ידעת יפנ צופות ההצהרות כל לא

  או םיעידו אם ןיב ,םירחא םיבשוח םימורוג יותאווד אי ,םיונכיבס כותכרו ןוה ,בותער או חהטבה תוומה ןאינ לוא רותהצה
  םיעיצובה ,תאוהתוצ לכמ תימהות םיונש יויה לעפוב םישגיהה או םיעיצובה ,וצאותשהת כךל םגרול םייושעש ,םיעידו םשאינ

 :םיבאה םישאנוה ,להבהג אלל ,בותלר ,ןמה םיעמשתמה או ידעת יפנ ופותצ ותצהרבה םימורהא םייידעתה םישגיהה או
  ,שתחדמתה יההאנרג ףענ של מותייקה יותלצברגוו יותמדינב םיינויש ;שתחדמת יהאנרג של םיטקיולפר שקויבב טההא

  ריווא זגמ ינאת ,למשחה יירחמב יותנודתת ;שתחדמת יהאנרג של םיטקיפרול םיילכלכו םייורטלורג ,םייכנט םימחס םייגמצה
  ,וריצי ותקהפס ,םיתקנמל םיחרא נזקים או ירווהא זגמב םישורקה םיילרופטקטס נזקים ,(ושמש חרו ינאת ללכו) םייגחר
  תיוחותפתה או רהבוחת יותעב ,רחסומ ,שוקיבב יהילע בקע תנוימזב םייצפו ילתב םיינויש ,נוכנתו אלש םיונקית או קהוזחת
  םיההפסד ייסוכל םלוה חטויב לנו יהיה לאש רותשהאפו ,למשחה לכתהו ערכתמב לותבגמ או ,תיובתיבס יותקרת ,חרותא

  םילבוקמ םיירחמבו םיתנאב (offtake contracts) יהאנרג יכנצר עם םישחד םיזוחב שרקלהת נולתכוי ;הלא םיונכימס אהכתוצ
  תוחרא יותפרצווהת ,נהקורוה יפתמג ןכגו ,יותתאויבר פותימג של לעפוב תשוחתרה או םיוא ;םייחכנוה םיזוחה עתיקפ חרלא
  םיטקיהפרו יתיבנל םישהנדר םימרחו של תיולועב לגידו או קהפהאס תשררשב םישובישו םיילעותפ םיבכויע ;ותלחמ של

  םייצמרת של עהיקפ או לטויב ,תהחהפ ;מהקהה ילנבק עם קותולחמל םיורשקה םיבכויעו תיולוע יגתחר ןכו ,ולנש
  יביטקאפ ןאופב יתיצל ולנש תלכויה ;שתחדמת יהאנרגב שמויש תבוייחמה תקנות של או שתחדמת יהלאנרג םיילתשממ
  םיתריהה ,ונותישיהר כל על רמושלו לבקלו ,םירחא נותקות םיקוחלו תיותביבס תחויטבו ריאותב ישאובנ תנוקלתו םיקחול

  םיחוצנה םיתריהה לתבק ;םיילופח יהאנרג רותקוממ או למשחה שתמר לבקתמה למשחה ירחמב רידהי ;םישוהדר שאותרוהה
  ןותריב עותהפוג יהלוגנוכטב יותמוקדהת ;םיחנו םינאבת ,ארמת יותכנותו יהיבנ ,הילצורג ,בהיבס ,עקרקב שמויש ימוחבת לנו
  ;םילקא ייושינו םיילילש ירווא זגמ ידפוס של עהשפה ;הזה יחרותהת ןתרויה את לותטבמ או נולש םיטקיפרוה של יחרותהת

  תנוקות ולנש ןנוקבת תמויסומ ראותהו ;יתורביצ ברהחה של היותמה עותבוהנ ותשיהדר בשל הלנההה של בלה מתשות הסטת
  ”Risk factors" תרתוכוש ףיעבס םיטורמפה םיחרהא ןכויהס ימגור ןכו ;טהילש ינויש ענומל או בכעל ותללועש ותמימסו לותח

  םיחרהא םיכממסוה ,Rule 424(b)-ל םתאבה "(SEC"ה) ערך תירוינ שותרל שגהוש 3022 ארברובפ 13 םיומ רהבחה ףיקשבת
  ששיוג ,3022 ברמבדצ 31-ב מהייתשהס םיהכספ שנתל F-20 בטופס נולש ישנתה חהדו ללכו ,SEC-ל סרומנ או שוגהוש נולש
  .SEC-ל

  ןכונ תורומא ןוה ,םיילעותפ םיעיצובו םייידעת םיערויא יבלג הלההנה של תיוחכנוה ותיפיהצ את תשקפומ ולא רותהצה
  תיויפהצ כי םיינממא ואנש תמרול .זתרמופ הבצור ידעת יפנ פותצו ותהצהר על מךתלהס אין .בדלב זו מצגת יךלתאר

  םיעיצוב ,לותיעפ מותר ,יותידעת תאווצשת חיטבהל םילכוי ונניא ,ירותבס הן ידעת יפנ פותצו תהרובהצ תוקפתשמה
  רחלא ,לחה קחוה פי על שכנדר טעמל .ושחתרי או ושגיו ידעת יפנ תופוצ רותבהצה םיקפשתמה תבויונס םיעירווא

  אם ןיב ,ןשהלכ ידעת יפנ תופוצ הרותהצ יבמבפו שנותל או ןכעדל םיבייחמת נוינא מרונא ותהצהרה ובש יךהתאר
.םייפוצ ילתב םיעאירו של חשותההתר את ףקשל או ,חרא ברד כל או םייעתיד םיעאירו ,שחד עמידמ אהוצכת

  על ססבומ הברחה לתעפו םבה םיקוושלו יחרותהת במצל ,ףענל ענוגה זו מצגתב ללוכה עידמה ,תחרא ןיצו אם לאא
  הלנההה ידנמאו .להנההה ידנמאומו םיחרא ישילש צד תורוקממ ,םיילות ילתב קרחמ יונמארגו ףנעב םיונמארג עידמ
  ,ישילש צד של םירחא תקורוממו ףענב םיקעוסה םיילות ילתב םיטיסלאנ ייד על םרסשפו רבוילצ ןימזה עידממ םיעבנו
  ,להא םיונתנ רתיקס עתב החיהנ הברחשה תחוהנ על םיססבומ להא םידנמאו .הברחה של ימיפנ קרחממ םיונתמנ ןכו
  תחוהנ ,יותזחת ,כן מוכ .םיירבס הם ברהחה עתלדו ,םיורמהא םיקוושלו ףנעל ענוגב להש עידוה רהבחה של נהיוסינ לעו

  חהכרב םיכפופ רהבחה של םייידעתה יהעצויב יבלגו ברהחה לתעפו בו ףענה של םייידעתה םיעיצובה יבלג כותערוה
 ךכל םגרול םיישוע םיחרוא לוא םימגור .ליעל רוואשת ולא תבולר ,םימגור ןוומגמ םיעבנוה םיונכילסו תודאו ילא
  .רהבחה ייד לעו םיילות ילתב םימורג ייד על שוענש םידנמבאו תמוצגוה לואמ יהותמ ןאופב תנושו וייה תוצאותשה

  םיבשחהנ קורותממ שגוה םבה ללוכה עדימה כי ללכ בדרך םייינמצ םיקרחמו םיקרס ,םיקרחמ ,ףענה של םימרסופ
  תורוקממ  לובקתשה חרא ידעת יפנ צופה עידמו תיוזחת .םיחטבמו םאינ זה עידמ של מותלשוה קיוהד אך ,םימנימה

  .זו מצגתב חרותהא ידעת יפנ הצופות להצהרות מהבדו יותאווד יוא כותמהס ןלאות םיפופכ לוא

IFRS תקני פי על םשאינ םייספיננ םדידמ

  םבהתא מוצגותה וצאותלת מהלשכה קמסופו , IFRSיתקנ פי על ושאינ ייננספ מדד ,םמותא  EBITDAהיגמצ זו מצגת
  ."( IFRSיתקנ)" ותנאבושחב נהיקתל ימאול-הבין סדמוה ייד על מורסשפו יכפ ,םיימאולבינה יהכספ חוויהד יתקנל

  הלכלו , IFRSיתקנל תרביו ירשיה ןופאב םאהתו יננסיהפ דדמה אהוש ,יקהנ חוולר םאהמתו EBITDA-ה בין התאמה
  אלל ידתע יפנ פהצו סיבס על יקהנ חולרו םואמתה EBITDA-ה ןיב המהתא קספל להכוי האינ הברחה .ןלהל לאותבטב

  או/ו ברהחה של הליטתשב םאינ  IFRSיתקנ של זהה ייננסהפ מדדה על םיעישפמה םיטיהפרש ןוויכמ ,ירבס יתלב מץמא
 למותג ,ידעת יפנ םיצופ חתותפוה חתפ ,ריתה בין ,ללוכל םיישוע לוא םיטיפר .ירהבס ורהבצ םתאו זותחל ןיתנ לא

  קותזחמו יותשוי יבהפסד קלח ,ןומימ וצאותה ,ןמוימ סותכנה ,חרותא סותכנה ,ב"ארהב שהיכר וצאותה ,תיומנ ססבומ
  תיוהל הישועש ,יתעותמשמ עהשפה יותהל יהשוע זהכ עידמל .כנסהה על םייסמו ,יזנאמה יוושה שיטת יפל תלוטופמה
.ברהחה של יותידעתה יותהכספ וצאותהת על ,יהצפו ילתב

  תאולר אין .לבדב חסותייהת טרותמל םישמשמו םיהלעב של םשכור הם זה מסמךב םילולכה םייחרמסה םיימנהס
.עהההצ או ברהחה של םיירותשב או םיצרמוב כהימת זה שמוישב

 



יתבתמצ ייטאנל

לובלית גחדשת מת אנרגיהרמתלטפופ

Greenfield developer and IPP
הפרויקט של יםי החזורל מח כינל פ עטהילש

תבלילו גורמהטפלפ
לשראיו פהוירא, ב" בארהצומחתות ליפע

 אנרגיהתיראגו לארסו, רוח
יםיעיקר יםילגונטכ ים בסגמנטותימומח

Extensive track record
CAGR 71% 1הכנסות

CAGR 50% 1,2ליםשב רויקטים פקהספ

גווןומ ל גדוליופוורטפ
GW + 32.8 GWh 20.6 ל שלל כוליוטפופור

2יםלש ביםפרויקט  GWh5.4 GW + 5.7 ווכמת

 להסחר ונה הראשתוח הפיתורמטפלפ
ב"רהבא

ב" בארהסהבור בשםירלה ונהשהרא

1 )"(אישור התאריך) " 4202, אימל 8-ל וןכ נםודשיח 12 וךבת מהק הלחיהתל םוייצפ םה, מעמש) מהק הקראתל, מהקבה, םמניבי םטיקוי פרםלילוכ םליבש םטיקויפר2  ;2023-2017 3



2024 שנת ל חזקהפתיחה

1Q-ב זקות חוצאותת
נת  לשיתזאת התח ם מחדשרימאש
2024

  %28  שלדולגיו ותסנבהכ27% של דולגי. וןנ מעל התכיםליו תפעיםועיביצ•
1Adjusted EBITDA-ב

 הות ו הגבותוקפ התהשפעת. 1Q-ב וליופרטופ ה בכללותוהוח גבר ותוקפת•
רדפס ביםוכנמ ה החשמלריחי מ שלאפקטר מהות יולה גדייתהה

 יים משמעות היםיקטפרוה
 ז"בלועומדים 

  בכלל וכנן כמתיםמתקדמ
ירופה א, ב"ארה בוליופרטופה

ראלויש

גיע י GWh 1.2-וMW 364 ספקבהירה ג אבול משיארולס Atrisco יקטורפ•
2024נת  שבמהלך, כןני ו לפא, וכנןלמת אםבהת יתרסח מלהפעלה

•Quail Ranch-ו Roadrunner ,Country Acres 810 שלהספקב MW  ו-
2.0 GWh סוטטס לותרים במהימתקדמ RTB

 מתקדמת  הקמהטים בויקרפני ש, 1Q בראל בישותריסח מותי הפעלשת•
2025-2024 הלךבמ ה צפויריתסחהמ עלתםשהפ הבאירופ

PJM- בוליופרטופ הוחיתפ בותהתקדמ, ףסונב•

41Adjusted EBITDAותנק בתונישא מדד ואהIFRS .ה ןיב המהתא קספל לתוגסמ הני אהברחה. יקנה חוולר המהתאל וז צגתמ ל שחספנב ןייע נאא- Adjusted EBITDAמדד לע םיעימשפה םיטי שפרןווימכ בירס ילתב מץמא לאל  עתידינ פהופצ סיסב לע יקנה חוולר 
.בירס יובינל םיננית לא וא/ו הברחה ל שהטתילבש םניא IFRS לה שז יסנניפ



אצתת וצמיחה מווניו רבעיא שתוצאות

 הגבוצור ייוקת תפ וים חדשיםיב מניםיקטפרובעת מ נוחהמיהצ
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הכנסות Adjusted
EBITDA

רווח נקי תזרים מזומנים מפעילות שוטפת

1Q23 1Q24

($m)

27+ %

-26%

1

*

28+ % 1Q23 פעמיים  -נכללו רווחים חד
לאחר ההנפקה$ 12mשל 

בעיקר תנועות הון 
חוזר

-36%

שולי רווח נקי של  
27%

1Adjusted EBITDA דדמ ואינ IFRS .נקיחוו רור עבותמא ההתאת חיםנספ בוא ראאנ 



ייטאנלב תומכת חזקהעסקית סביבה 

יםיקט הפרו בתשואותכותמ תוכותנמו  ציודיותעלו ומללחש  גבוהביקוש

 תית מעו משרותגבהת – מות מתעציותבללוג הול החשממותגמ
 ם רני של יצרה מחזובעתשנ, ב"רהבא מלחש לקושהבי  שלמיחהבצ

םלייחשמ יםכברל קושוביData centersמתהק, ב"רהבא וללפע

 פת  תוסאת  לספקיד היחור המקהן כמעט מתחדשות יותגנרא
 , ב"רהבא  לרשתורלחיב( תור) queue-מה95% וותמה הןו, קושהבי

פהרואי בםמידו םריעו שיםע

 אה כתוצ ב"בארה PPA מיכ בהס עקביפןאו בםוהיגב מלחש רימחי
ם חדשיגיהנרא רויקטיבפ חסור והמגובר השמהביקו

 ם פישקומ, םוהיגב םרי נשאפהרואי בארוך לטווח מלחש רימחי
לייטאנ  שלםרויקטיפל הותגבו אותתשו

כישהלר יותטרקטיבוא, מוכות ניותלה  ממשיכותוד הצייותלוע

6



 הביקושאתק  לספיטיות קר מתחדשותרגיותאנ; ב"ארה לחשמל ב בביקושגברותהת

7

מללחש רובגו  הולךושביק

ב"הארב ךרואה חוו לטמלשח לשקובבי החצמיל תחזית
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1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 20252025E

  0.9%-ל ינקהז ובר הקרובעשמל חשל ושביקבי נתהש גידול ליתזתחה✓
.5%1-ל מוחלצ לאוטנציעם פ, 2023נת בש

סרנטס  דאטהני מתקוהקמת ים חדשיםנריצ –ים רמו הגבין✓

גברת מל חשמריאח וץירהמ

ושהביק פתסואת תיחיד לספק  הרו המקהן כמעט ותמתחדש

2023 בשנת ב"האר ביםורחיבהור ת

42%
סולארי

39%
אגירה בסוללות

14%
רוח

3%
גז

2%
אחר

2.6
TW

פרויקטים של  =
אנרגיה מתחדשת

 רשת ר לולחיב( רות) eeuuq-מה95% ותומה ות מתחדשותגירנא✓
3%  רקוהו מהז גרכאש, ב"ארהב
ו ר הידיתגירנ אים שלפרויקט ילקבובמ, ותרם נסגפחתחנות ✓

םיימשמעותם יפם בהיקי מוקמםני איתנירעג גיהרנל אם שייקטורפו

דיש העתיבביקו לעמודי ת כדקריטיו ת מתחדשותאנרגיו

Grid Strategies; Lawrence Berkeley National Laboratory :מקור



למעלה PPA-ירי ה מחאתף וח דחשמללקוש  בבידולגי

8

צעוהי ושבביקון זאי רסור חולא PPA- הריחיה במייבמקביל להמשך על …

60.11

56.4

52.69

$20

$30

$40

$50

$60

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23

Wind Blended Solar

Solar 
+70%

Q1 21- Q4 23

Price ($/MWh)ב"בארהPPAמחירי 

ב"ארה בגיהרנ לארוב גושביק✓
PPAרי חי במייהיא לעל מביםפרויקט ברוסמח✓
 ואט ו-יגהג .81-על כ 25%-מ בלמעלה PPA- הריחיאת מפרה שי יטלינא✓

ותנורהאח יםתינבש

ם היבוים גשארנ PPA- הריחימ
 הציודתויול בעידהיר תמרול

...וחנים לצמשיכ מוד הציריחימ

תוורחס חירימ

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

Jan 23 Apr 23 Jul 23 Oct 23 Jan 24 Apr 24

Lithium Polysilicon

רידה י 35%, נטס 25  שלוחו בט כעתב"ארה ביםנלפא הריחימ✓
2023ילת מת תחולע

נטס 12-ת לתח מםינלפא הירימח, פהוריבא✓
  30%, ואטו-ויל לקרדול 170 של וחו בטותסולל הריחי מב"ארהב✓

2023 ילת לתחסיחה ברידי

ד  הציותויול בעידהיר
ףנו מיפנילת אותשו התא מגדילה

, Bloomberg   :( לשמאלמימין) ורקמ LevelTen PPA Price Index



9

 Fundamentalsממונפותתשואות יצרים גבוהה מיאיכות ב ופרויקטיםחזקים  ”Mid-Teens“

%57.5-%52.6 יעורבש ויקטליפר  חובעם 501.% בשיעור נפתממו לא תשואה

2026-20241-ב מסחרית התםעלשהפ יםיקטפרו

5.1 GWh3.4 GW 

EBITDA2שונהרא בשנה ויהפצ
$347-364m

3צפויהו נט עלות הקמה

$3.4bn

% .501
נפתממו לא תשואה

                Mid-teens %

תשואה לא  
ממונפת

10.5%

5.75%-
6.25%
שיעור  

ריבית חוב 
פרויקטלי

ב"נ 50+
4Q23מעל 

Equity 
IRR

  דדמ לע יםעיפמש היםטירפ שןוויכמ ריב סיתלב מץאמ אלל דיתע יפנ פהצו יסבס לע יהנק חוורלEBITDA- הןיב תאמה הפקלס תלג מסוינהארהבחה. IFRS- התרגמסב ינואשייננספ דדמ ינוה EBITDA 2יםבימנ בםרוב  הםזה לכואש יטיקרופ - לארישב רהיגא ורצויי  לכואש ל שיםטיקרופ הרא שתא ללכו אל1
  בוססמ מס היכויז  PTCתחת יםטיקרופ רבוע.  אלהיםיכויז ל שרע המשוךרע היכויבנ תגוצ מו ההקמהתיועלו, IRA- התיקחק תרגמס תחתPTC-וITCמס ייכויז תלב קתחוימנ ב"רהאב יםטיקרופ הרבוע  ההקמהתיועלו 3רהיבסרהצוב ותםא תזוחל ןתי נאל או/ ורהבח הל שתהטילבש נםיאIFRSל שזה ייננספ
  רע המשויוו השרק  אלהמס הףת שול שעההשק האמלו תא תפ משקינהא  נטותעלוה. Energy community adder-ל טיקרופ התאוכז יפל 40% או 30% ל שרעויבש מס יכויז חוהונ ITC תחת יםטיקרופ רבוע. תירחמס עלהפ להדע 8%-ב תחפמו 2% ל שרעויבש דדמ ויהפוצ הטיקרופ התוקפת לע

.מסהיכויזשל



ים חדשדגל קטירויפשלושה ו,  מסחריתהפעלה ליגיע Atrisco: בהתאם לתוכניות 2024
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והות גב עם תשואותדול ג בהיקףיםיקט פרושל לובשי

Roadrunner
נהזואריםויקמ

290ספקה MW + 940 MWh

2024 ייהנ שת מחצימההקת לחיתסוטטס

EBITDA1/ תוסכנה
$48-52m / $39-41mהונשרא השנ םייוצפ

12.9%2-12.2%תונפממ לא הואשת

Quail Ranch

קוסימקניו םויקמ

128ספקה MW + 400MWh

2024 ייהנ שת מחצימההקת לחיתסוטטס

EBITDA1/ תוסכנה
$22-24m / $18-20mהונשרא השנ םייוצפ

14.3%2-12.9%תממונפ לא הואתש

RTB
Country Acres

רניהיפולקםויקמ

MW + 688 MWh 392ספקה

2024 ייהנ שת מחצימההקת לחיתסוטטס

 EBITDA1/תוסכנה
$58-61m / $47-50mהונשרא השנ םייוצפ

10.3%2-9.7%תונפממ לא הואשת

 ממתין
 לסגירה
פיננסית

Atrisco

קוסימקניו םויקמ

MW + 1,200 MWh 364ספקה

מההקבסוטטס

 EBITDA1/תוסכנה
$51-54m / $41-44mונהשא רשנה םייוצפ

10.4%2-9.7%תונפ לא ממהואשת

1EBITDA התרגמסב ינואשייננספ דדמ ינוה -IFRS .הןיב תאמה הפקלס תלג מסוינהארהבחה -EBITDAל שזה ייננספ דדמ לע יםעיפמש היםטירפ שןוויכמ ריב סיתלב מץאמ אלל דיתע יפנ פהצו יסבס לע יהנק חוורלIFRSתיועלו2 רהיבסרהצוב ותםא תזוחל ןתי נאל או/ ורהבח הל שתהטילבש נםיא  
  רבוע. תירחמס עלהפ להדע 8%-ב תחפמו 2% ל שרעויבש דדמ ויהפוצ הטיקרופ התוקפת לע בוססמ מס היכויז  PTCתחת יםטיקרופ רבוע.  אלהיםיכויז ל שרע המשוךרע היכויבנ תגוצ מו ההקמהתיועלו, IRA- התיקחק תרגמס תחתPTC-וITCמס ייכויז תלב קתחוימנ ב"רהאב יםטיקרופ הרבוע ההקמה

.מסהיכויזל שרע המשויוו השרק  אלהמס הףת שול שעההשק האמלו תא תפ משקינהא  נטותעלוה.Energy community adder -ל טיקרופ התאוכז יפל 40% או 30% ל שרעויבש מס יכויז חוהונITC  תחת יםטיקרופ



ירהאג וריסולא, וחר -  חדשים פרויקטים שלון מגותמהיל: 2024-חה בצמי
 והות גב תשואותבעלי יםיקטפרו עם אלוישר  אירופהברחבי חב להתריםכממשי

Gecama Hybrid

ספרד, לאריסוםויקמ

MW + 220 MWh 225ספקה

מההק תקראלסוטטס

 EBITDA1/סותכנה
$38-40m / $29-31mהונשרא השנ םייוצפ

14.4%-13.7%ונפתא ממ לואהשת

COD
  םטיקויבפר

םחדשי

 יה לאיטל ואשרבי SAירה אגו2ירהאג בל משוריאלסו
לשראי &יטליהאםויקמ

71ספקה MW + 1 GWh

(רהגיב אלשומ ארילסו) קמהבהסוטטס
(SA גירהא, Nardo) מההקת קראל& 

1EBITDA/ תוסכנה
$54-56m / $27-29mהונשרא השנ םייוצפ

10.1%-9.6%תונפממ לא הואשת

11

 רהסגי
  ננסיתפי
מהלושה

Pupin

ביהסר, רוחםויקמ

MW 94ספקה

מההקבסוטטס

 EBITDA1/תוסכנה
$22-23m / $16-17mהונשרא השנ םייוצפ

10.9%-10.4%תממונפ לא הואתש

1EBITDA ה רתסגמב ונישאיסנני פמדד וניה-IFRS .ה ןיב המהתא קספל לתוגסמ הניאהברחה-EBITDAלה שז יסנני פמדד לע םיעישפמה םיטי שפרןווימכ בירס ילתב מץמא לאל  עתידינ פהופצ סיסב לע יקנה חוולרIFRSןנית לא וא/ו הברחה ל שהטתילבש םניא  
  ןואש רןויצח לךהמב הדרגהב הלאמ חריתסמ הלעהפל עיהגל יוצפ ברצה לכ. םינוה שיינב יבלבש םיצאמנ םיתרונה 6-ה שודעב, םיבינמ םיטקיופר 6. רץהא ןוצפו זמרכב םינו שםימוקימב םיטקיופר 12-מ בורכמ ה אגירבלומש ילארוס ברצ2; הבירסהורצב םות אותזחל

2024



ם בספרד הנמוכיירי החשמל למחעמידות חזקה
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 ון מהה 50%.  השתלמהרד בספיופשח ה בשוקרהי המכתייטגראסט✓
ותונרח האיםינת בשרהחבר לחז ויקטר בפקעשהוש יהעצמ

-ו, וואט- למגהאירו 100י ר לפגודמ 2024-בGecama  ריצוימ 65%✓
וואט- למגהאירו 60י ר לפגודמ 2025 של ריצוימה30%

  60-50 ל על שתמור ביןי עדיםמצא ניםשנ 10-ל רדוורפוה יריחמ✓
"high-teens"ויקט ר פתואתש Gecamaרבו עיםייצגומ, אירו

 capture- הת את דוחפתירולא סגיהראנ  שלתרובוג ת הולכניסהכ✓
 ratesלה למעחהרו יתירג אנשל

 מכר יי 2024 ת בשניפוהצ יטיאנל ל של הכולריצוי המהספק90 %✓
תכולל הפהי החשתא ילבגמו, PPA י הסכמאו רידו גי" עבוער קיחבמ

  10-ל PPA ימלהסכיביות רקטאטאפשריות  החברמות לייק✓
רוךאה  בטווח בשוקחוןט ובמישות גרותפשאמה, יםנש

פרדבסים כנמו  חופשי שוק מחירי לתרחישיברה החשל2Adjusted EBITDA  גישות רניתוח: 2024 על  שוליתפעההש

  יתרת לצעממו ה חופשי שוקמחיר בוישינ
50%-40%-30%-20%-10%---1(עה שאטוו-מגהל אירו) 2024 שנת

2024 בשנת2Adjusted EBITDA- בוישינ
$245m

 ת זיתח   טווחצעמא
EBITDA

-0.5%-0.9%-1.4%-1.8%-2.3%

  .צעמא הודתקבנ 2024 לשנת רהבח הל ש הפיננסיתזיתחהת סתוסבמ ליהשע MWh-ל ואיר 586.של  2024 לשנת רהבח הבציק תל שותוניהראש ותזיחהתמ רשהפ1
Adjusted ו Capture Rate -ב $255-$235של  2024 לשנת רהבח הל ש הפיננסיתזיתחהת ל שצעמא הודתק נל עססובמ חונית 2 EBITDA 89%של .



  $235-255m לש1Adjusted EBITDA-ו m360-335$ ל שהכנסות –2024 תחזית מחדש מאשרים

יות עיקרהנחות

 ם ועיב קםריחי בממכרנר ומהייצ 90%•
PPA י הסכמוא יםידורג ותבאמצע

ח  "ש /לרובור דע 3.8 :ח"טות מנחה•

לרוד/וירא 1.05ו  

5%-ו וירבא 55%; ח"בש 40%: ותיוות צפהכנס•
לרובד

מניב וליופרטופ
)MW & MWh)

1,421MW

721MW

1,883 MW + 
277 MWh

20222021 2023

2,426 MW +
1,880 MWh

2024E

+50% 
CAGR 
in MW

+579% 
CAGR 

in MWh
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ותסנהכ
m)($

102

192

256

20222021 2023 2024E

335-360

50%
CAGR

1Adjusted EBITDA
($m)

2022 2021 2023 2024E

99

130

189

235-255
35%

CAGR

1 EBITDAהרתמסגב ואינש פיננסידדמ והינ -IFRS .בין ותמאהת קלספ רהבח הותשראפב אין “Adjusted EBITDA "םהמשפיעי םטי שפריוןוכימ ביר סלתיב ץמאמ אלל יד עת פניופהצ בסיס ל עקי הנחוולר  
.ביר סופןאב םותא ותזחל  ניתןאל שוא/ו רהבח השליטתב םאינ סי זה פיננון נתלע



2027 שנתם ביבי מנ פרויקטיםוואט שעה-יגהג 5.7- ווואט-יגהג 5.4:  בשלוליורטפפו

14

2027 נת שףוס  עדיםמניב וואט-יגהג .75-ו וואט-יגהג .35: ושי שלפדול לג  צפוימניב הייצור ההספק: רועשע ה אמצוך לתיתסיביחה מאצמ

 ות ריות מסחלהפע
ותפוית צורייקע

(364 MW, 1.2 GWh) Atrisco | 2024
(519 MW, 1.1 GWh) Gecama ו- Roadrunner | 2025

(1.6 GW, 1.5 GWh ) CO Bar -ו Country Acres | 2026

בהקמה לקראת הקמהמניב :סטטוס נוכחי

1,883 1,915 1,915 1,915 1,915

514 608 608 608

657

2,580 2,874

1,883

2,429

3,180

5,103
5,396 MW + 5,700 MWh

2023 2024E 2025E 2026E 2027E

  פורטפווליו
1CAGR + 40%בשל בלבד

2022-2026E

.ואלותיזתחביםולכלנםיאהאלולםא, COD 2027לועיגימתקדםהוחיתפהיקבתעתכיםבצוהמקיםפסוניםטיקופרשיםפמצונא1



יםנספח



Adjusted EBITDA-קי ל נהתאמות בין רווח
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($ thousands) For the three months ended

 March 31, 2024 March 31, 2023

Net Income (loss) 24,354 33,276

Depreciation and amortization 25,603 13,140

Share based compensation 3,117 1,389

Finance income (8,065) (20,377)

Finance expenses 19,660 16,363

Non-recurring other income (*) (3,263) -

Share of losses of equity accounted investees 144 205

Taxes on income 6,795 9,581

Adjusted EBITDA 68,345 53,577

* Non-recurring other income comprised the recognition of income related to reduced earnout payments expected to be incurred for the
acquisition of Clenera for early-stage projects and other income recognized in relation to tax credits for projects in the United States



וליורטפ פותמונת מצב
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  לתאקס
ףגר

,אגירה
MW

,ייצור
MW

ויולרטפוהפ תוגדרה

 ליחהתל םייוצפה םיטקיופר) המקה ראתקלו המקהב, םיבינמלבש
(םיחודש 12  בתוךהמקה

  חותפי
מתקדם

  םיודשח 24-13  בתוךהמקה ליחהתל םייוצפה םיטקיופר
ורישהא יךתארמ

חוהפית ייכלה בתםיטקיוהפר שארחותפי

פיתוח מתקדם
מניבבהקמה לקראת הקמה פרויקטים בשלים

פיתוח
כ"סה

פורטפוליו

חודשים לתחילת   0-12
הקמה 

(2025לפברואר  26עד )

חודשים לתחילת   13-24
הקמה

1,915

5,3962,874 3,820

608

13,220
13,865

32,784

5,700

1,540

10,442
4,752

20,590

340
+

+

+ +

+
+ +

כרונמ שםיבימנ יםטקיפרו

GW1.7  ןייעד  
 לוהינה חתת

 ל שילועהתפ
היגג 1.7הברחה

חסי היםקלחב םקפיומש ולנ שם הפיננסייותח"ו בדםכריזומ םאינ שםטיקויפר ;אישור הלתאריך וןכ נוליוטפפור הל עדעמי: רההע



PJM  במדינותוליורטפ הפווחיתקדמות בפהת
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W G .41ו-WhG .22 לרשת  חיבור הסכמיעל מה לחתי המהירלולמס העל

רשת החשמל  שדרוגותוצאושא הנ ונאיPJM  ותנמדי בוליופרטופה1

רשתר לו לחיבר מהיסלולמ2
2024 נת שףוס בים צפוייםהסכמ

MPJ ותנמדי בגיהרנ לאושהביק ם אתליגדימ סרנטס הדאטה3
מתחדשות מגיהרנ באי משמעותרךוצ

וש מענה לביקלתתית ודיח יבעמדה נמצא  של החברהוליופרטופה4
רשת לרולאור הצלחת החיב

רור בוי שויאלפוטנצ
וחבפית שיוולמהפורטפ

הינמד(MWh) היראג(MW) ורציי פקסה סוסטטויקטהפר שם

Gemstoneןגישימ-185מההק תקראל

Blackwaterיניה'גויר7201,200מתקדם חתופיב

Horsepen
Branchיניה'גויר-25מתקדם חתופיב

Blackwater Bח תופיי בלבש 
יניה'גויר240400םוקדמימ

Reedy Creekח תופיי בלבש 
יניה'גויר-23םוקדמימ

Bear Islandח תופיי בלבש 
יניה'גויר105320םוקדמימ

Swift Creekח תופיי בלבש 
נהיילרו קןצפו120320םוקדמימ

 1,4182,240 כ"סה



 הקצרוח בטו מוכנים להפעלהופרויקטים בחיבורוןתרי: ייטאנל שלודי הייח המיצוב
חדשת מת אנרגיה לפיתוחוםכי יםיקרי העיםמהינם החסכה והוללרשת החיבור

יםיקטפרו
יםלבש

GW1.3
םרויקטיהפמ %100 

ב"רהבא םליהבש
  

קדםת מתוחפי

GW63.
 ם רויקטיהפמ100 %

ב"רהבא םמתקד פיתוחב

תוחפי

GW3.8
 ם רויקטיהפמ %43
ב"רהבא פיתוחב

 ו ליופרטופ הסךמ %86
ב"ארהב

10.5 GW =
System Impact Study 

שהושלם

+ +
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